W HAFTALIK RAPOR 20 Kasim 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (13 - 17 Kasim)

e Eyliil ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore %162 gerileyen cari islemler dengesi 1.876 milyar dolar fazla
vererek 1.4 milyar dolar olan piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesti. Ocak-Eylil toplaminda 40.8
milyar dolar olan cari islemler acigi, 12 aylik kiimulatif toplamda 51.7 milyar dolar oldu.

e 2022 yili Ekim ayinda 83.3 milyar TL agik veren merkezi yonetim biitce dengesi 2023 yilinin Ekim ayinda
bir dnceki yila gore %14.7 azaligla 95.5 milyar TL agik verdi. Faiz disi denge 2022 yili Ekim ayinda 22.1
milyar TL agik verirken, 2023 yili Ekim ayinda 28.7 milyar TL acik verdi. Ekim ayinda bitge gelirleri bir
onceki yilin ayni ayina gore %111.3 artarak 473.8 milyar TL olurken, biitce giderleri %85.2 artarak 569.2
milyar TL oldu.

e Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani yilin tglinci geyreginde bir 6nceki ceyrege gore 0.5 puan
azalarak %9.2 oldu.

e Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde cari yilsonu enflasyon beklentisi %68.01’den %67.23’e, 12 ay
sonrasi enflasyon beklentisi %45.28’den %43.94’e, yilsonu dolar kuru beklentisi 30.04’ten 29.99’a, cari
yil cari acik beklentisi 45.9 milyar dolardan 45.7 milyar dolara geriledi. Cari yil bliylime beklentisiise %4.1
ile bir 6nceki aya gore degismedi.

e Ekim ayinda yillik enflasyon beklentilerin altinda %3.2 seviyesine geriledi. Enflasyon, aylik bazda degisim
gostermedi. Gida ve enerji harig tiketici fiyatlari Ekim'de bir 6nceki aya gore %0.2 artti. Cekirdek
enflasyonda yillik gerceklesme ise %4 oldu.

e UFE Ekim ayinda %0.1 artis beklentilerine karsin bir 8nceki aya gére %0.5 geriledi.

e  Euro Bolgesi ekonomisi liglincli ceyrekte revize edilen verilere gore ¢eyreklik bazda %0.1 daraldi. Bolge
ekonomisi bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore ise %0.1 buyuada.

e  Euro Bélgesi’nde TUFE Ekim’de nihafi verilere gére aylik bazda %0.1 artti. Enflasyon yillik bazda %4.3’ten
%2.9’a geriledi. Enflasyon Temmuz 2021’den bu yana en diisiik seviyesinde gerceklesti. S6z konusu
diistste, enerji fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 artti; yillik bazda
%4.5'ten %4.2'ye geriledi.

e Almanya’da ZEW endeksi Ekim’deki -1.1’den Kasim’da pozitife donerek 9.8 seviyesine yikseldi ve
beklentilerin stiinde agiklandi.

e ingiltere’de Ekim ayi enflasyonu aylik bazda degisim gdstermezken; bir dénceki yilin ayni ayina gore
%4.6'ya gerileyerek beklentilerin altinda ve 2 yilin en dislik seviyesinde gergeklesti. Cekirdek enflasyon
ise ayni donemde beklentilerin altinda gercekleserek %5.7’ye geriledi.

e Japonya’da gayri safi yurtici hasila liciincli ¢eyrekte bir 6nceki yila gére %2.1 diserken, bir dnceki
ceyrege gore de %0.5 dUslis kaydetti. Veriler, yavaslayan kiresel talebin ve artan yurt ici enflasyonun
ortasinda, Japonya ekonomisinin Temmuz-Eyliil déneminde doért ¢eyrekten bu yana ilk kez kiiglilduguni
gosterdi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, BOJ'un %2 enflasyon hedefine sirekli olarak
ulasiimasi yaklastiginda ultra gevsek para politikasindan ¢ikis stratejisini tartisacagini séyledi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), orta vadeli borglanma penceresi araciligiyla sisteme 200 milyar dolarhk
likidite arzi yapti. Boylelikle net arz Aralik 2016'dan bu yana en yiiksek seviyeye cikti.

e Arjantin'de Ekim ayinda tiuketici fiyatlari bir dnceki yilin ayni dénemine gore %143 artti ve boylece lilkede
30 yili asan donemin en sert enflasyonu kaydedildi.
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Ayrnintilar...
Yurtigi

Cari islemler dengesi Eyliil’de 1.9 milyar dolar fazla verdi.

(Milyon dolar) Eyliil Ocak-Eyliil 12 Ayhk Toplam

2022 2023 2022 2023 Degisim(%) 2022 2023
Cari islemler Dengesi -3,024 1,876 -38,212 -40,835 7 -39,386 -51,709
Cari Islemler Dengesi (Mev.Arind.) -5,637 -1,098 -34,663 -34,446 0.6 -38,968 -49,271

Enerji Harig Cari Denge 4,098 5,762 22,664 -562 -- 37,979 7,825
Enerji ve Altin Harig Cari Denge 5,762 7,118 33,976 21,570 .37 48,572 38,032
Dis Ticaret Dengesi -8,037 -3,657 -67,898 -72,260 6 -76,622 -93,962
Hizmetler Dengesi 5,984 6,253 37,551 39,769 6 47,323 51,883
Turizm Gelirleri 4,533 5,033 28,579 32,010 12 36,093 40,748

2022 yili Eylil ayinda 3 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi 2023 yil Eylil ayinda 1.876 milyar dolar fazla
vererek 1.4 milyar dolar olan piyasa beklentisinin tzerinde gergeklesti. Eylil’de ihracat yillik bazda %2.7, ithalat
ise %16.4 geriledi. Altin ithalatindaki gerilemenin toplam ithalatin daralmasinda belirleyici oldugu Eylul ayinda
altin ithalati yillik bazda Mart 2022’den bu yana ilk defa geriledi (%30.7).

Ocak-Eylal déneminde gecgen vyila gére %7 artan cari islemler acigi 40.8 milyar dolar gercgeklesti. S6z konusu
dénemde hem dis ticaret agigi hem de net hizmet gelirleri yillik bazda %6 artis kaydetti. Cariislemler agigi 12 aylik
kiimdulatif toplamda ise 56.6 milyar dolar olan Agustos ayi seviyesinden Eylil’de 51.7 milyar dolara geriledi.

1.87 milyar dolar cari igslemler agiginin yasandigi Eylil ayinda dogrudan, portféy ve diger yatirimlardan net 5.6
milyar dolar girisin olmasi ve net hata noksan kaleminde 208 milyon dolarlik sinirli doéviz girisi yasanmasiyla rezerv
varliklar 7.66 milyar dolar artis gosterdi.

Ekim ayinda merkezi y6netim biitcesi 95.5 milyar TL acik verdi.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

2023
Ekim Ocak-Ekim Biitce Gergeklesen/Hedef
Hedefi **
2022 2023 % Degisim 2022 2023 % Degisim (%)
Giderler 307.4 569.2 85.2 2,328.2 4,521.8 94.2 5,589.1 80.9
Faiz Harig Giderler 246.3 502.4 104.0 2,059.9 3,984.1 934 4,942.9 80.6
Faiz Giderleri 61.1 66.8 9.3 268.3 537.7 100.4 646.1 83.2
Gelirler 224.2 473.8 111.3 2,199.4 3,913.7 77.9 4,929.7 79.4
Vergi Gelirleri 181.8 409.4 125.2 1,829.8 3,3915 85.3 4,270.7 79.4
Diger Gelirler 42.4 64.4 51.9 369.6 522.2 41.3 659.0 79.2
Biitce Dengesi -83.3 -95.5 -14.7 -128.8 -608.1 -372.3 -659.4 92.2
Faiz Digi Denge -22.1 -28.7 -29.6 139.5 -70.4 -150.5 -13.3 529.8

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.
**Odenek ve gelir tahminleri dahildir.
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2022 yili Ekim ayinda 83.3 milyar TL gerceklesen merkezi yonetim bitcge agigi 2023 yilinin Ekim ayinda bir dnceki

yila gore %14.7 artisla 95.5 milyar TL agik verdi. Faiz digi denge 2022 yili Ekim ayinda 22.1 milyar TL agik verirken,
2023 yili Ekim ayinda 28.7 milyar TL agik verdi.

Ekim ayinda butge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %111.3 artarak 473.8 milyar TL olurken, bitge giderleri
%85.2 artarak 569.2 milyar TL oldu.

BOTAS’a 6 ayin ardindan Eyliil'de baglayan aktarimlarin etkisiyle biitce dengesi iki ay st (ste acik verdi. Ote
yandan, gecen yil Ekim ayinda biitceye maliyeti 6.7 milyar TL olan Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarinin
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’na aktarilmasinin ardindan bu kalem tzerinden Ekim’de herhangi bir
gider gerceklesmedi. Tim bu gelismeler sonucunda, yilin ilk on ayinda bitge dengesi 608.1 milyar TL agik verdi.
Boylece, 2023 yili hedeflenen biitge agiginin %92.2’lik kismi gergeklesti.

TCMB Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 30.05 29.99

TUFE (cari yil sonu, %) 68.01 67.23

TUFE (12 ay sonrasi, %) 45.28 43.94

TUFE (24 ay sonrasi, %) 25.82 25.09

Biiyiime (2023, %) 4.1 4.1

Cari Denge (2023, milyar $) -45.9 -45.7
Yurt digi

ABD’de TUFE ve UFE beklentilerin altinda kald.
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim’de aylik bazda degisim gdstermedi. TUFE yillik bazda ise Eylil'deki
%3.7'den %3.2'ye geriledi ve beklentilerin altinda kaldi. Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon
beklentilerin altinda aylik %0.2 artti. Yillik bazda %4.1'den %4’e geriledi.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Ekim’de aylik bazda %0.5 diistii. Yillik bazda ise UFE %2.2’den %1.3’e gerileyerek

beklentilerin altinda kaldi. Gida ve enerji harig Uretici fiyatlari (cekirdek UFE) aylik bazda degisim gdstermezken;
yillik bazda ise %2.4 artti.

TUFE’nin ve UFE’nin beklentilerin altinda kalmasi Fed’in faiz indirimlerini 6ne cekecegi beklentilerine neden oldu.

ABD’de TUFE’nin yil sonunda %3.3’e; cekirdek TUFE’nin ise %3.7’ye gerilemesi bekleniyor.
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Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin iigiincii ceyreginde onciil verilere gore yillik bazda %0.1 biiyidi.

Euro Bolgesi Bliyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin Gglinci ¢ceyreginde oncil verilere gore geyreklik bazda %0.1 kiguldi. Bolge
ekonomisi yillik bazda ise %0.1 buyudi. Bolge ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %1.2, ikinci ¢eyrekte ise %0.5
blylimusta.

Ugiincii geyrekte Almanya yillik bazda %0.4 kiiclliirken; ispanya %1.8, Fransa %0.7 buyidi. Ugiincii geyrekte
Avrupa Birligi’'nde en hizl biiyiiyen iilke %2.2 ile Giiney Kibris oldu. irlanda ise %3 kiicilerek en sert kiigiilen {lke
oldu.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Euro Bélgesi'ne iliskin 2023 yili biiyiime beklentisini yiksek enflasyon, para
politikasinin sikilagmasi ve talepteki daralma nedeniyle %0.8’den %0.6’ya indirdi. Komisyon’un 2024 yili buyime
beklentisi ise %1.2 oldu.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Ekim’de nihai verilere gore %2.9’a gerilerken; gekirdek enflasyon %4.2
oldu.

Ekim Ayi Enflasyon Orani (y-y, %)
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Kaynak: EuroStat
Euro Bélgesi’nde TUFE Ekim’de nihaf verilere gére aylik bazda %0.1 artti. Enflasyon yillik bazda %4.3’ten %2.9’a
geriledi. Enflasyon Temmuz 2021’den bu yana en disik seviyesinde gergeklesti. S6z konusu disiiste, enerji
fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 artti; yillik bazda %4.5'ten %4.2’ye geriledi.

Avrupa Birligi’'nde Ekim’de enflasyonun en hizh arttigi Glke %9.6 ile Macaristan oldu. En dusik artis ise -%1.7 ile
Belgika’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.6 seviyesinde bulunuyor.
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Japonya ekonomisi dort ¢eyrekten bu yana ilk kez kiigiildii.

300 Japonya Bliyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: Reuters
Japonya’da gayri safi yurtici hasila tglincl ¢eyrekte bir dnceki yila gére %2.1 diserken, bir 6nceki ceyrege gore
de %0.5 diistis kaydetti. Piyasa beklentisi tilke ekonomisinin lglinci ceyrekte yillik bazda %0.6 ve ceyreklik bazda
%0.1 daralma kaydedecegi yonindeydi. Veriler, yavaslayan kiiresel talebin ve artan yurt ici enflasyonun
ortasinda, Japonya ekonomisinin Temmuz-Eylil doneminde dort geyrekten bu yana ilk kez kiiguldigiini gosterdi.

Ulke ekonomisinin ikinci ceyrek biiyiime orani %4.8’den %4.5’e revize edildi.

Japonya ekonomisinin 2023 yilinda %2 biiylimesi bekleniyor.
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Haftalik Veri Takvimi (20 — 24 Kasim 2023)

20.11.2023 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ekim) 6,069.7 milyar &
ABD Onciil Géstergeler Endeksi (Ekim, a-a) -%0.7 -%0.7
Almanya UFE (Ekim, a-a) -%0.2 -%0.1 (Agiklandi)
21.11.2023 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Ekim) 0.02 --
ikinci El Konut Satiglari (Ekim, a-a) -%2 --
FED Toplanti Tutanaklari -- --
22.11.2023 Tirkiye Tiketici Glven Endeksi (Kasim) 74.6 --
ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Ekim, a-a) %4.7 -%3.2
Haftalik issizlik Maag Bagvurulari 231 bin kisi 225 bin kisi
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim) 63.8 60.5
Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi (Kasim, 6ncl) -17.9 -17.6
23.11.2023 Tirkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari %35 %37.5
Euro Bolgesi imalat PMI (Kasim, 6nciil) 43.1 43.4
Hizmet PMI (Kasim, 6nciil) 47.8 48.1
Almanya imalat PMI (Kasim, énciil) 40.8 41.2
Hizmet PMI (Kasim, 6nciil) 48.2 48.5
Fransa imalat PMI (Kasim, énciil) 42.8 43
Hizmet PMI (Kasim, 6nciil) 45.2 45.6
ingiltere imalat PMI (Kasim, énciil) 44.8 45
Hizmet PMI (Kasim, 6nciil) 49.5 49.5
24.11.2023 Tiirkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Kasim) 103.3 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Kasim) %77.4 --
ABD imalat PMI (Kasim, énciil) 50 49.8
Hizmet PMI (Kasim, 6ncil) 50.6 50.3
Euro Bolgesi ECB Bagkani Lagarde'nin Konugsmasi -- --
Almanya GSYH (3.¢eyrek, y-y) %0 -%0.3
IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Kasim) 86.9 87.5
Fransa Tlketici Glven Endeksi (Kasim) 84 --
ingiltere Tlketici Glven Endeksi (Kasim) -30 -27
Japonya TUFE (Ekim, y-y) %3 -
imalat PMI (Kasim, énciil) 48.7 -
Hizmet PMI (Kasim, 6ncil) 51.6 --
Onciil Gostergeler Endeksi (Eylil) 109.2 --
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
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ENFLASYON GOSTERGELERi
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

igsizlik Orani (%)  Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 5,502,192 (2023-I1) 3.8 (2023-11) (Eyli]?;023) (EyIU‘ZILgOZ?:) (Ekir7n7.2£:)23)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Ekim) 61.36 69.76 39.39

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(10.11.2023) 4,555,901 12,849,589 13,201,854 416,885 84,643
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 33.50 36.50 35.00

(20.11.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan 1.88 (Eylul 2023) 22.5 (Eylil 2023) 27.5 (Eylul 2023) -5.0 (Eyliil 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.9
Son Yayimlanan 2,859.8 (Eylul 2023) 3,209.8 (Eyliil 2023) 3,882.6 (2023-11)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Ekim) 131,422 114,016 -17,406 -3,106
2022 (Ekim) 307,416 224,161 -83,254 -22,109
2023 (Ekim) 569,211 473,750 -95,461 -28,651
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.7 (2023-11) 34.0 (2023-11) -5.8 (2023-11)



